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− ОТ РЕДАКТОРА − 
ForTrader – первый бесплатный еженедельный аналитический 

журнал, представляющий команду независимых трейдеров. Мы 
предлагаем вам увидеть Forex со всех сторон, оценить текущую 
ситуацию, используя обзоры и прогнозы специалистов на основе 
профессиональных торговых инструментов и тактик.  

 
Великобритания – страна, которая особенно сильно 

пострадала от кризиса субстандартного кредитования и 
недостатка ликвидности, оказалась перед тяжелым бременем 
выбора: с одной стороны в стране отмечаются постоянно 
растущая инфляция и падающий фунт, с другой - семимильными 
шагами снижается экономический рост страны. Неудивительно, 
что в такой момент инвесторы не поддерживают национальную 
валюту Туманного Альбиона, и он стремительно теряет свои 
позиции на валютном рынке. 

Тринадцатый номер нашего журнала будет посвящен фунту 
стерлингов, его текущему состоянию и прогнозам на предстоящий 
период. 

 
Мы приглашаем аналитиков и частных трейдеров участвовать 

в нашем проекте и делиться своими прогнозами с читателями по 
инструменту следующего номера – австралийский доллар. 

 
С уважением, 

главный редактор журнала «For Trader» 
E-mail: letters@fortrader.ru 
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− ФУНТ СТЕРЛИНГОВ. НА ОСТРИЕ − 

 
Рассматриваем текущие тенденции развития фунта 

стерлингов. Мультивалютный анализ. 

Фунт стерлингов за последние месяцы стал проявлять ослабление на рынке, 
поскольку экономика Великобритании демонстрирует существенное замедление 
темпов своего развития, что отражается в ряде макроэкономических показателей. 
Рынки жилья и кредитования продолжают проявлять отрицательную тенденцию, 
но к ним прибавились сфера розничной торговли и промышленный сектор. Как 
производители, так и потребители ощущают на себе ухудшение экономических 
условий в стране. Кроме того, в этих же областях наблюдается и резкий рост 
ценового давления, который не сдерживается текущим уровнем процентных ставок, 
но пойти на их увеличение Центральный Банк также не в состоянии, поскольку это 
ужесточит условия кредитования в стране, он напротив создает дополнительную 
программу поддержки банковской системы, предоставляя льготные условия. Но, 
тем не менее, глава Банка Англии уверенно заявляет, что не будут 
предприниматься действия, аналогичные ФРС с циклом смягчения кредитно-
денежной политики, не смотря на ожидания дальнейшего снижения темпов роста 
экономики, с целью поддержания курса национальной валюты. Вероятно это 
позволит фунту удержаться от резкого падения, хотя при столь отрицательных 
прогнозах даже Центрального Банка его снижение неизбежно. 

 
КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ, ОКАЗЫВАЮЩИХ СИЛЬНОЕ ВЛИЯНИЕ НА ФУНТ 

Время 
(GMT) Дата Событие / Индикатор Период Прогн

оз 
Пред. 

значение 

23:01 18 
мая 

Индекс цен на жилье от Rightmove (м/м) / 
Rightmove House Prices (MoM) (YoY) Май - - -0.1% 

08:30 21 
мая 

ЦБ публикует протокол последнего заседания / 
Bank of England Minutes of Interest Rate Decision    

08:30 21 
мая 

Изменение объема агрегата М4 денежной массы 
(м/м) / M4 Money Supply (MoM) 

Апр., 
предв. 0.6% 0.8% 

08:30 22 
мая 

Изменение объема розничной торговли (м/м) / 
Retail Sales (MoM) Апр. -0.5% -0.4% 

08:30 22 
мая 

Изменение общего объема ком. инвестиций 
(кв/кв) / Total Business Investment(QoQ) 

1 кв., 
предв. 0.3% 1.8% 

08:30 23 
мая Изменение ВВП (кв/кв) / GDP (QoQ) 1 кв., 

предв. 0.4% 0.4% 

08:30 23 
мая Изменение ВВП (г/г) / GDP (YoY) 1 кв., 

предв. 2.5% 2.5% 

23:01 18 
мая 

Индекс цен на жилье от Rightmove (м/м) / 
Rightmove House Prices (MoM) (YoY) Май - - -0.1% 

08:30 21 
мая 

ЦБ публикует протокол последнего заседания / 
Bank of England Minutes of Interest Rate Decision    

http://www.liteforex.org


МАЙ 2008 
 №3 (13) 

 
На острие 

 

 FORTRADER.RU                                                                                                                                    5

То, что осень прошлого года выглядело как небольшая коррекция к росту фунта на 
фоне кризиса ликвидности в сфере ипотечного кредитования, на данный момент вводит 
в нервное напряжение не только участников рынка, всегда с опасениями ожидающих 
заседаний Банка Англии и показателей по рынку жилья, но и финансовые верхи 
Туманного Альбиона.  

Как видно из рисунка 1, падение фунта началось в «один день», и с небольшой 
консолидацией проследовало вниз практически на 1500 пунктов. Причиной тому стали 
несколько факторов: 

- банкротство одного из крупных банков Англии, бывшего крупным ипотечным 
игроком,  

- нестабильность на фондовых площадках, а, следовательно, и снижение желания 
инвесторов рисковать и сокращение торговли по стратегии carry_trade, что отразилось 
на британце как на высокодоходной валюте, 

- сообщения о замедлении темпов экономического роста страны и последовавшее 
за этим ожидание понижения процентных ставок Банком Англии.  

Последнее, как говорится, не заставило себя долго ждать, и в итоге кредитно-
денежная политика страны была снижена на 25 базисных пунктов на трех заседаниях 
подряд. Однако ожидаемых последствий данные действия не возымели, напротив, 
ситуация значительно обострилась.  

На фоне давления со стороны сферы недвижимости и кредитования отношение 
внутри страны к банкам и общему состоянию складывает отрицательное: производители 
повышают цены, а потребители не желают тратить. Плюс ко всему и без того накаленная 
обстановка ухудшается за счет постоянного роста инфляции на фоне дорожающего 
сырья. В итоге правительство Великобритании становится перед сложным выбором: с 
одной стороны усиливающееся замедление экономики страны требует смягчения 
высокой процентной ставки, с другой – давление цен неоднозначно намекает на 
повышение.  

Пока ставка находится на прежнем уровне 5%, а инфляция продолжает уверенный 
рост, что официально признается Банком. В итоге настроения рынка относительно 
дальнейших перспектив в данной сфере сильно разнятся: одни говорят о возможности 
смягчения ставки уже летом, другие пророчат изменение только в 2009 году. В этой 
ситуации даже члены совета Банка Англии находятся в замешательстве, неравномерно 
голосуя при решении вопроса о кредитно-денежной политике. 
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ДОЛГОСРОЧНЫЕ ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ ФУНТА СТЕРЛИНГОВ 

 
Рис.1. Долгосрочные перспективы фунта стерлингов. 

Долгосрочные тенденции 
GBPUSD – движение против фунта от 2008.03.28; 
GBPJPY – движение против фунта от 2007.11.27; 
GBPCHF – движение против фунта от 2007.11.16;  
GBPAUD – движение против фунта от 2007.04.30;   
GBPCAD - движение против фунта от 2007.08.01;   
NZDGBP - движение против фунта от 2007.02.12;   
EURGBP – движение против фунта от 2007.06.19.   
 
Комментарии 
Как видим из рисунка 1, за период, прошедший с нашего предыдущего выпуска о 

фунте, его отношение с основными валютами все также остаются сложными - уже семь 
представленных валютных пар направлены против британца. С недавнего времени к 
основному эшелону присоединился доллар США, проявивший активность в течение 
последних нескольких недель. Тем не менее, основной причиной, повлекшей такую 
ситуацию на рынке, стала, прежде всего, экономика Великобритании и нарастающие 
опасения вокруг нее.  

Не спасают ситуацию и оздоровительные рейды Банка Англии, пытавшегося не 
только влить ликвидности в рынок и призывать к аналогичным действиям другие 
страны, но и самостоятельно принимать на себя риски по ипотечным кредитам, 
частично обменивая невостребованные ценные бумаги, подкрепленные ипотекой, на 
краткосрочные казначейские облигации. Однако ни в первом, ни во втором своем 
деянии успеха Банк не добился: в первом случае запросы на ликвидность в несколько 
раз превысили предлагаемую сумму, а во втором, условия оказались несколько 
ограниченными, это не позволило поучаствовать в программе более мелким 
организациям и в итоге вызвало лишь негодование и дополнительные вопросы. 
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Одно хорошо – на фоне укрепляющегося доллара выросло желание инвесторов 
рисковать и повысило активность на фондовых площадках и торговле по carry_trade. Как 
высокодоходной валюте, фунту это дает некоторую поддержку.  

С точки зрения фундаментального анализа экономика Великобритании требует 
постоянного пристального наблюдения, и особенно за действиями и высказываниями 
представителей Банка Англии, т.к. в такой противоречивой обстановке многое будет 
зависеть именно от их решений.  

С технической точки зрения валюты значительно выросли против британца за время 
его падения: максимально он сдал позиции в торговле с австралийцем – 3598 пунктов, 
2440 пунктов - с франком и канадцем – упал на 2096 пунктов. Чуть меньше пострадал от 
иены - на 1890 пунктов, и евро – 1192 пункта. Проще всего дела обстоят с такими же 
нестабильными новозеландцем и долларом США, которые выиграли 448 и 503 пункта 
соответственно. 

В данной ситуации нашей основной рекомендацией для долгосрочных трейдеров 
будет торговля против британской валюты, т.к. ее восстановление – это очевидно 
длительный и трудоемкий процесс. 
 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ПЕРСПЕКТИВЫ ФУНТА СТЕРЛИНГОВ 

 
Рис.2. Среднесрочные перспективы развития фунта стерлингов. 

Текущие среднесрочные тенденции 
GBPUSD – движение против фунта от 2008.04.14 20:00 (212 пунктов); 
GBPJPY – движение в пользу фунта от 2008.04.28 08:00 (-384 пунктов); 
GBPCHF – движение в пользу фунта от 2008.05.05 04:00 (-332 пунктов); 
GBPAUD – движение против фунта от 2008.04.16 04:00 (722 пунктов); 
GBPCAD - движение против фунта от 2008.05.05 12:00 (508 пунктов); 
NZDGBP - движение в пользу фунта от 2008.03.24 04:00 (33 пунктов); 
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EURGBP – движение против фунта от 2007.08.16 08:00 (7955 пунктов). 
 
Комментарии 
В среднесрочной перспективе четыре из семи валютных пар имеют направление 

против фунта, и даже небольшое восходящее движение, связанное с ростом годовой 
инфляции потребительских цен, будет краткосрочным и не отразиться на основном 
тренде. Более того, две из рассматриваемых нами пар, настроенных в пользу фунта и 
выросшие очевидно из-за торговли на разнице процентных ставок,  GBPJPY и GBPCHF, 
уже показывают дивергенцию, что можем рассматривать как начало обратного 
движения. Таким образом, всего одна валюта имеет направление в пользу фунта, это 
значительно ослабевающий новозеландский доллар, и даже в этой ситуации 
преимущество фунта перед киви составляет всего 33 пункта.  

Наиболее стабильное нисходящее движение фунт проявляет в отношении евро и 
канадца, остальные валюты находятся в довольно шатком положении, т.к. склонны 
сильно реагировать на торговлю по carry_trade в моменты усиления желания инвесторов 
рисковать, собственным экономическим проблемам и нестабильным положением. Такая 
ситуация, к примеру, наглядно отражена в волнообразном движении графика цен в паре 
GBPUSD на рисунке 2. Поэтому нашей основной рекомендацией будет торговля против 
фунта в парах с евро и канадским долларом.  

 
ТЕНДЕНЦИИ НА ВСЕХ ВРЕМЕННЫХ ПЕРИОДАХ ПО ФУНТУ СТЕРЛИНГОВ 

 
Рис.3. Тенденции фунта стерлингов на всех временных периодах.  

 
Текущие тенденции 
День – нисходящее движение от 2007.12.24; 
H4 – нисходящее движение от 2008.03.21 04:00; 
H1 – нисходящее движение от 2008.04.23 19:00; 
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М30 – восходящее движение от 2008.05.16 14:30; 
M15 - восходящее движение от 2008.05.15 08:15; 
M5 – восходящее движение от 2008.05.16 16:40; 
M1 - восходящее движение от 2008.05.16 22:32. 

 
Комментарии 
Как видим на рисунке 3, долгосрочное и среднесрочное ценовое движение имеет 

нисходящий характер, с чем, очевидно, не согласны краткосрочные быки по GBPUSD. Их 
основной заработок на данный момент обусловлен оживлением рынка на сильном росте 
годовой инфляции потребительских цен, которая укрепило мысль о том, что Банк 
Англии в ближайшей перспективе не станет понижать уровень процентной ставки.  

В данной ситуации мы рекомендуем наблюдать за 30-тиминутным графиком цен и 
входить в короткие позиции при изменении тенденции на нисходящую. Подробнее о 
важнейших уровнях сопротивлений и поддержек читайте ниже. 

 
Итог: 
Глобальная тенденция в отношении британца остается негативной - по всему 

указанному нами списку основных валют фунт проявляет слабость со стороны и  
технического и фундаментального анализа. Поэтому мы рекомендуем держаться 
позиций, направленных против валюты текущего номера. 

 
# 
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− КТО СИЛЬНЕЕ? − 
 

Развитие бычьего и медвежьего движения. 

Активность сторон. 

 
Развитие основного движения на рынке в основном зависит от активности, 

проявляемой быками и медведями. Каждый из них «тянет» рынок в свою сторону, как в  
знаменитой басне Крылова, образуя тенденции различной продолжительности. Давайте 
посмотрим, насколько готовы к бою противоборствующие силы в паре GBPUSD на данный 
момент и чего нам ожидать. 

 

 
Рис.1. Текущая ситуация с фунтом стерлингов. Дневной график. 

На дневном графике, начиная с 22 апреля, трендовый индикатор сигнализировал о 
начале нисходящей тенденции. Медведи не заставили себя долго ждать и в начале мая 
подхватили нисходящую тенденцию. На данный момент косолапые продолжают 
наращивать свои позиции, о чем красноречиво говорит нам пожелтевшая растущая 
гистограмма и вырывающиеся вверх желтые линии индикаторов силы. Даже 
обозначившееся небольшое восходящее движение, скорее всего, найдет естественное 
сопротивление на уровне 30-типериодной скользящей средней и развернется вниз под 
натиском медведей. Сейчас можно рассматривать, как краткосрочные покупки с целью - 
до уровня средней, так и продажи с целью 1.9157. Более подробно об уровнях см. в 
статье «Ищем лучшие поддержки и сопротивления». 

Для более детальных рекомендаций рассмотрим младшие периоды: H4 и H1. 
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Рис.2. Текущая ситуация с фунтом стерлингов. H4. 

На 4-хчасовом графике также мы видим активное развитие нисходящей тенденции, 
однако цена сильным импульсом пробила естественное сопротивление, образованное 
30-типериодной скользящей средней, за чем последовало и снижение активности 
медведей.  Это может быть сигналом к завершению нисходящего движения на данном 
таймфрейме и выходу на восходящую коррекцию до уровня сопротивления по Daily. 
Необходимо отслеживать развитие трендового индикатора. 

 
Рассмотрим возможные входы на часовом графике.  

 
Рис.3. Текущая ситуация с фунтом стерлингов. H1. 

На часовом графике уже во всю властвуют быки, начав свое победоносное 
шествие 16 мая ночью. Поэтому в данный момент для внутридневных трейдеров лучшим 
вариантом будет попытка войти на покупку до момента изменения тенденции на 
нисходящую по трендовому индикатору, после чего сразу же открывать сделку на 
продажу.                                                                                                                        # 
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− ИЩЕМ ЛУЧШИЕ ПОДДЕРЖКИ И СОПРОТИВЛЕНИЯ − 
Технический анализ рынка на предстоящую 

неделю.  

Сопротивления и поддержки по GBPUSD 

 
Рис.1. Сопротивления: 1.9670,1.9884, 2.0082, 2.0400. 

Поддержки: 1.9408, 1.9157, 1.8992, 1.8736 

Движение GBPUSD технично - практически каждый намеченный уровень цена 
отрабатывает. Вот и в данный момент курс валютной пары отскочил от намеченного 
довольно сильного сопротивления 1.9408, что делает уже в четвертый раз в течение 
2008 года, и стремиться к восстановлению up-тренда. Однако для возобновления 
восходящего движения цене необходимо преодолеть несколько сильных уровней 
сопротивления, которые уже доказали ранее свою устойчивость. 

Для сложившейся на текущий момент слабости фунта с точки зрения 
фундаментального и технического анализа, наиболее вероятным будет разворот 
текущего краткосрочного движения от ближайшего сопротивления и пробитие 
сопротивления 1.9408 с последующим понижением до уровня 1.9157.  

# 

http://www.liteforex.org
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− ИНСТРУМЕНТ НЕДЕЛИ − 
Подводим итоги работоспособности выставленных на 

прошлой неделе поддержек и сопротивлений.  

 
Напомним, что на прошлой неделе мы рассматривали тенденции, характерные для 

золота. Посмотрим, с какими итогами оно закончило неделю. 
 

 
Рис.1. Возможные варианты развития событий по золоту. 

Как видим из рисунка 1, золото продолжает технично отрабатывать отмеченные 
нами уровни. Как мы и предполагали, основное движение металла будет восходящим. 
Однако прежде чем окончательно зафиксироваться выше указанного нами в 
предыдущем выпуске уровня 880.70, золото сделало небольшую коррекция, вновь 
попытавшись преодолеть поддержку 869.50. Встретив там активное сопротивление 
быков, цена развернулась и продолжила рост, после чего двумя сильными импульсами 
определило дальнейших ход событий. 

 На данный момент мы прогнозируем продолжение восходящего движения золота 
вплоть до отметки 919.30, возле которой возможна некоторая консолидация и далее 
продолжение тенденции.  

# 
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− АНАЛИЗ ВОЛАТИЛЬНОСТИ − 
 

Активность инвесторов, работающих с  фунтом. 

 

Рис. 1. Средняя 10-тибаровая волатильность фунта. 

Как видно из рисунка 1, общая картина волатильности на рынке GBPUSD 
неравномерная, импульсивная, с высоким уровнем. Особенно это стало заметно после 
критического момента осенью 2007 года, когда с виду небольшая коррекция к 
длительному восходящему движению только начинала набирать свою силу. Именно в 
этот момент рынок преодолел первый свой критический уровень 10-тибаровой 
волатильности в 170 пунктов, намекая тем самым на возможную смену тенденции в 
более долгосрочной перспективе.  

На данный момент цена редко опускается ниже этого уровня, образовав для себя 
новый ориентировочный показатель - 210 пунктов. При развитии такой волатильности  
курс валютной пары начинает корректироваться к своему текущему основному 
движению, что отмечалось на рынке четыре раза. При этом после отскока мы 
наблюдаем достаточно стабильное однонаправленное движение. 

Как мы сейчас видим, текущая волатильность, очередной раз опробовав уровень в 
210 пунктов, развернуло зарождавшуюся восходящую коррекцию и направила цену вниз. 
Активность рынка несколько поубавилась и на данный момент восстановилась до 
значения, ниже 170 пунктов. Это говорит о большой вероятности продолжения текущего 
ценового направления.  

 

!!! Оценить текущую волатильность в режиме реального времени вы всегда можете на нашем 
сайте, в разделе «Лаборатория»: http://www.fortrader.ru/lab.php. 
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Текущая волатильность основных валютных пар 

  

  

  

 

 Минимальная зафиксированная 
волатильность. 

 Максимальная зафиксированная 
волатильность. 

 

Вы также можете разместить подобные и другие информационные блоки, воспользовавшись 
сервисом распространения информеров на нашем сайте: http://www.fortrader.ru/informers/.           # 
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− ТОРГУЕМ С УМОМ − 
 

Корреляция валют с GBPUSD  для мультивалютных 

стратегий. 
 

Корреляция, в финансовом мире, является статистической мерой отношений 
между финансовыми инструментами. Использование корреляции при торговле 
значительно сокращает риски за счет того, что трейдер не совершает сделок по 
валютным парам, имеющим сильную зависимость в направлении движения, и не 
получает одновременно убыток при отрицательной сделке в связи с этим. При этом 
достигается диверсификация рисков. 

Более подробно о стратегиях использования корреляции вы можете прочесть в 11 
номере журнала «Доллар США. Рекорды выживаемости» и 12 «Золото. Надежная 
альтернатива».  

 
В данном номере мы рассмотрим корреляционную зависимость валютной пары 

GBPUSD к другим валютным инструментам. Посмотрим, насколько активно возможно 
использовать ее в прямой и обратной стратегии торговли. 

 
ТАБЛИЦА КОРРЕЛЯЦИИ GBPUSD К РАЗЛИЧНЫМ ВАЛЮТНЫМ ПАРАМ 

Инструмент Корреляция* Инструмент Корреляция* Инструмент Корреляция* 
USDJPY 0,0132 CADCHF 0,4452 CHFJPY 0,7123 
CADJPY -0,0220 CHFNOK 0,4495 USDMXN 0,7404 
NZDJPY -0,0712 AUDCAD -0,4529 EURSEK 0,7452 
CHFSGD 0,1028 USDCAD 0,4827 EURAUD -0,7832 
EURNOK 0,1045 USDCHF -0,4850 AUDDKK 0,7837 
AUDUSD -0,1599 EURSGD -0,5118 AUDEUR 0,7863 
GBPCHF 0,1747 NZDCAD 0,5294 NZDUSD 0,7882 
USDSEK -0,2221 GBPSGD 0,5393 AUDNOK 0,7936 
USDZAR -0,2287 EURHKD 0,5540 GBPAUD 0,8156 
EURCHF -0,2303 EURUSD 0,5770 EURNZD -0,8173 
NZDGBP 0,2535 USDDKK 0,6135 USDHKD -0,8403 
AUDJPY -0,2744 SGDJPY -0,6163 USDSGD -0,8433 
AUDNZD -0,3493 NZDCHF 0,6337 AUDSEK 0,8548 
EURDKK 0,3501 GBPNOK 0,6442 GBPDKK 0,8666 
AUDCHF 0,3530 EURJPY -0,6641 GBPCAD 0,8816 
USDNOK 0,4049 NZDSGD 0,6698 GBPSEK 0,8992 
AUDSGD 0,4252 EURCAD -0,6882 GBPUSD 1,0000 
EURGBP -0,4421 GBPJPY 0,7094   
*Коэффициент рассчитан по 20 барам дневных котировок 
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Рис.1. Графическое отображение пар, слабокоррелирующих с GBPUSD. 
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Рис.2. Графическое отображение пар, имеющих среднюю корреляцию с GBPUSD. 
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Рис.3. Графическое отображение пар, имеющих сильную корреляцию с GBPUSD. 

 

Комментарии: 
Как видим из таблицы корреляции, GBPUSD проявляет общую отстраненность в 

зависимости с остальными валютными парами: всего несколько инструментов имеет 
высокий показатель, половина из которых – кросс-курсы фунта. Это говорит о том, что 
основное давление на британца оказывают внутренние проблемы его страны, а не 
общемировой кризис ликвидности. 

Менее всего проявляют зависимость с фунтом низкодоходные валюты: иена и 
франк, а также сырьевой австралиец. При мультивалютной торговле именно они будут 
наиболее полезны трейдерам. 

# 
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− ДЕРЖАТЬ ИЛИ ЗАКРЫВАТЬ ПОЗИЦИИ− 
 

Торговые рекомендации. Медь. 
 

В этом выпуске мы отойдем от привычных нам драгоценных металлов и рассмотрим 
краткосрочные перспективы меди. 

 

 
Рис.1. Текущая ситуация с медью. 30-тиминутный график. 

На 30-тиминутном графике мы видим устойчивое восходящее движение металла, 
начало которого сопровождалось импульсным пробитием 30-типериодной скользящей 
средней и последовавшим за этим восстановлением силы быков 15 мая в 10:30. В 16 
часов того же дня трендовый индикатор поддержал обстановку, показав окончательный 
разворот тенденции. В это время быки уже набрали достаточное преимущество, чтобы 
продолжать натиск, о чем свидетельствуют индикаторы силы.  

Несколько раз цена тестировала естественный уровень поддержки на 30-
типериодной скользящей средней, однако закрепиться ниже него не сумела. Как видим, 
на данный момент ситуация на рынке схожа с картиной. Образовавшейся в четверг в 
16:00, поэтому вероятна консолидация цены и очередное касание средней. Тем не 
менее, общее настроение – бычье, поэтому мы предполагаем продолжение данной 
тенденции в начале понедельника. Для определения точек входа перейдем на 5-
тиминутный график. 
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Рис.2. Текущая ситуация с медью. 5М. 

На 5-тиминутном графике мы видим аналогичное преимущество быков, которое 
доказывает и восходящая направленность скользящей средней, и гистограмма, в 
основном окрашенная в синий цвет. В итоге, было образовано два сигнала на 
возможный вход по тенденции, они отмечены стрелочками. Покупка осуществляется 
после образования коррекции по трендовому индикатору.  

Сейчас на 5-ти минутном графике очередное коррекционное движение, и мы 
рекомендуем входить при образовании очередного восходящего тренда. Покупку 
осуществляем при изменении направления тенденции по трендовому индикатору. 

# 
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− ФОНДОВЫЙ РЫНОК − 
 

Анализ основных индексов. FTSE 100.   
 

FTSE 100 — (англ. Financial Times Stock Exchange Index) — биржевой индекс, 
рассчитываемый агентством Financial Times. Считается одним из наиболее влиятельных 
биржевых индикаторов в Европе. Индекс основывается на курсах акций 100 компаний с 
наибольшей капитализацией, включенных в список Лондонской фондовой биржи (LSE). 
Посмотрим, какие тенденции показывает футси. 

 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ ИНДЕКСА FTSE 100 

 
Рис.1. FTSE 100. Текущая ситуация. H4. 

На данный момент индекс FTSE 100 активно растет. Восходящее движение на 4-
хчасовом графике было образовано 1 апреля в 13:00. Рынок переменил настроение на 
бычье практически одновременно с трендовым индикатором. Естественным уровнем 
поддержки выступает 30-типериодная скользящая средняя, которую неоднократно 
тестировала цена, однако все время возвращалась на исходную позицию. Волатильность 
индекса равномерная, что говорит о продолжении образовавшегося up-тренда. 
Технически нет никаких преград к движению до сильного уровня сопротивления 6529.1. 
Текущие поддержки находятся на уровнях 6255.3 и 6154.1. Мы рекомендуем 
придерживаться бычьих настроений. 

# 
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− ИНТЕРВЬЮ С… − 
 

- Александром Купцикевичем, финансовым аналитиком компании FxTeam – 
 

Мы продолжаем цикл интервью с аналитиками компании FxTeam. На этот раз 

свои комментарии относительно темпов развития фунта и Великобритании нам 

дает Александр Купцикевич. 

 
- Здравствуйте Александр. Очередной номер нашего журнала будет посвящен фунту 

стерлинга. В связи с этим у нас есть несколько вопросов к вам. Скажите, насколько сильно на 
экономике Великобритании может отразиться столь существенное снижение показателей 
промышленности и розничной торговли? 

- Здравствуйте, уважаемые читатели. Падение объемов розничной торговли может 
заметно повлиять на темп роста экономики Великобритании. Прирост ВВП, вероятно, 
замедлится с уровня в 3,3% в прошлом году до 1,5%-1,7%, что является минимальным 
темпом прироста за 16 лет. Активность в промышленности несколько снижается, чему 
способствуют не только внутренние показатели активности в потребительском секторе, 
но и общее падение темпов роста мировой экономики. Однако, не стоит забывать, что 
Банк Англии трижды снижал ставку с декабря, по сравнению с ЕЦБ, который ограничен в 
подобных действиях, что более заметно скажется на уровне ВВП. 
 

 - По каким же причинам ипотечный сектор Англии оказался одним из самых восприимчивым 
к кризису в США? 

- Поводом к падению активности на рынке жилья Великобритании послужил, 
конечно же, ипотечный кризис в США, резко снизивший уровень ликвидности на 
финансовых рынках. Однако фундаментальной причиной является предшествующий бум 
спроса на недвижимость в Англии, увеличивший стоимость домов за 10 лет в 2,8 раза. 
 

 - Как вы считаете, насколько действенны меры Центрального Банка для поддержания рынка 
ипотечного кредитования? 

- Два года назад был начат цикл повышения ставок из-за высоких темпов роста цен 
на рынке жилья. Перегретость этого сектора в Великобритании и излишний оптимизм 
банков в отношении CDO совпали довольно неудачно. Также не стоит забывать о 
значительной степени интеграции бизнеса Великобритании с США, особенно в 
финансовой сфере. 

Делать подобные оценки еще рано, поскольку после снижения уровня процентных 
ставок должно пройти определенное время (3-6 месяцев), последнее снижение было в 
апреле, и оно совпало с крайне слабыми отчетами состояния рынка недвижимости. 
Однако к концу года, вероятно, ситуация начнет исправляться в случае проведения еще 
двух-трех снижений основной процентной ставки. 

 
 - Сможет ли Банк Англии в таких условиях выдержать ситуацию с замедлением темпов 

развития экономики и резким ростом инфляции аналогично ЕЦБ? 
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- Рост потребительских цен в Великобритании составил 3,0%, превысив не только 
целевые показатели монетарных властей Банка Англии, но также и лимит, 
установленный правительством (2,9%). Более того, согласно исследованию банка, темп 
роста цен на потребительские товары и услуги продолжит увеличиваться, достигнув 
пика к июлю-августу, заметно ограничивая чиновников в проведении мер, направленных 
на рост предложения денег в стране. 

 
 - Отражается ли существенно на курсе британца сокращение сделок по carry-trade? 
Основной пересмотр взглядов на carry-trade произошел в декабре, когда смена 

курса Центробанка страны стала очевидной. Существующие ожидания снижения 
процентной ставки делают валюту менее привлекательной, однако, её зависимость от 
настроений на фондовых биржах также становится меньше. 

 
 - Александр, скажите, насколько обосновано утверждение официальных лиц Великобритании 

о положительном влиянии снижения курса национальной валюты на экономике страны? 
- Подобные утверждения имеют смысл, поскольку несколько увеличивают 

конкурентоспособность британского экспорта на мировом рынке. Однако наибольшее 
влияние все же имеет внутренняя активность покупателей, которая снижается, и общее 
падение темпов роста США и развивающихся стран. 

 
 - И последний вопрос. Оказывает ли влияние на положение фунта рост цен на 

энергоносители? 
- Здесь говорить можно только о косвенном влиянии: рост цен на энергоносители 

разжигает инфляцию в стране, не позволяя чиновникам проводить более масштабные 
смягчения монетарной политики. Зависимость стоимости энергоносителей и курса 
валюты наиболее заметна на паре Eur/Usd, но и там произошло расхождение, вызванное 
всплеском спроса на нефть. 

 
- Спасибо за исчерпывающие ответы Александр, до свидания. 
- Благодарю за интересные вопросы. Желаю удачной торговой недели. До 

свидания. 
 

Если у вас также есть вопросы к профессиональным аналитикам крупных компаний, вы можете 
задать их на форуме: http://fortrader.ru/forum/viewtopic.php?t=66. 

# 
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− КОЛЛЕГИ − 

Другой взгляд. Аналитика от… 
 

- Компании DEALING CITY - 
 

Великобритания и фунт стерлингов. 
 

Экономика Великобритании является одной из крупнейших в мире. Поэтому в этом 
году ее также коснулся глобальный кризис кредитных рынков, вылившийся в лихорадку 
на фондовых рынках, сворачивание программ межбанковского кредитования, усиление 
инфляции в потребительском секторе, обвал цен на недвижимость, неспособность 
многих заемщиков выплачивать ипотечные долги. Такое положение дел впрямую 
отражается на поведении национальной валюты Великобритании - фунте стерлингов.  

За полгода фунт обесценился по отношению к другим основным валютам на 10-25%. 
Одной из причин такой слабости являются проблемы на национальном рынке жилья. 
Падение цен на жилье в апреле было максимальным за последние 14 лет. В целом же 
сейчас ситуация наихудшая с 1978 года. Хотя еще год назад начало падения цен на 
недвижимость воспринималось как естественная коррекция раздутого рынка. За 
предыдущие пять лет он вырос на 51%, и, по мнению многих, "выпуск пара" был 
неизбежен и даже пошел бы на пользу.  

Однако, осенью первой "ласточкой" кризиса ликвидности полетел на тот момент 
восьмой по размеру банк страны Northern Rock. Основной причиной банкротства одного 
из ведущих игроков на национальном рынке ипотечного кредитования стала остановка 
рынка ипотечных ценных бумаг. Если в первой половине 2007 года британские банки 
выручили на этом рынке 60 миллиардов фунтов стерлингов (120 миллиардов долларов), 
то с тех пор - практически ничего. В условиях недостатка ликвидности рост ставок 
ипотечного кредитования стал естественной попыткой переложить часть бремени на 
потребителя и ограничить собственные риски. В результате такой политики банков 
количество выданных кредитов на покупку жилья в марте 2008 года сократилось по 
сравнению с прошлым годом почти в два раза. 

То, что изначально выглядело как коррекция, теперь превратилось в настоящую 
проблему, как для кредиторов, так и для заемщиков. Если с прошлой осени цены на 
недвижимость в Великобритании упали в среднем на 5%, то в последние 6 недель 
ситуация значительно ухудшилась. К концу года эксперты предсказывают падение цен 
до уровня начала 2007 года. 

Ответные меры правительства пока не дают желаемого результата. Банк Англии с 
декабря уже трижды понижал базовую ставку, но стоимость ипотечных кредитов по-
прежнему растет. Пессимистичными являются оценки того, насколько сможет заставить 
рынок работать объявленная  программа обмена ипотечных ценных бумаг на 
казначейские векселя, объемом 50 миллиардов фунтов стерлингов (100 миллиардов 
долларов). 

По словам главы Банка Англии Мервина Кинга, новый план ведомства поможет 
улучшить ситуацию в банковском секторе страны и справиться с кризисом ликвидности. 
Министр финансов Великобритании Алистер Дарлинг подчеркнул, что деньги ссужаются 
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банкам для того, чтобы разблокировать сложную ситуацию, сложившуюся в финансовом 
секторе страны.  

Ранее Банк Англии трижды пытался повлиять на ситуацию за счет снижения 
учетной ставки (сегодня она составляет 5%), однако это не помогло. Многие эксперты 
говорят, что США уже столкнулись с рецессией, которая угрожает и остальному миру. 
При этом в ЕС картина пока менее удручающая, хотя далеко не простая. Экспертов ЕЦБ 
беспокоит ускоряющаяся инфляция в Еврозоне, которая сейчас составляет 4%, что 
превышает установленную норму в два раза. О понижении процентной ставки речи пока 
нет, поскольку у ведомства в сложившейся ситуации нет такой возможности. Возможно 
повышение данного показателя, для того чтобы затормозить рост уровня инфляции. По 
мнению экспертов МВФ, вероятность рецессии мировой экономики уже составляет 25%.  

Тот факт, что Банк Англии берет на себя обязательства по ипотечным бумагам, 
наглядно демонстрирует, что в реальности ситуация на рынке недвижимости в стране 
далеко не так плоха, чтобы позволять кредитным организациям обанкротиться. Ведь 
риск возникновения рецессии в Британии мал. Банки этой страны – мощные проводники 
финансовых потоков, связанных как с английской, так и с общемировой экономикой. 

 
Но в ближайшее время улучшений ждать не приходится. Судя по техническому 

анализу графика пары фунт/доллар при пробое ключевого уровня 1,9340 (локальный 
годовой минимум) ее ждет внушительная просадка до уровней Фибоначчи 1.8692 (в 
лучшем случае) и 1.7640 в наихудшем.  
 

 
Рис.1. Технические предпосылки GBPUSD. 

С уважением,  
Олег Лядов 

 
# 
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- Аналитический отдел компании  TREND FX  - 
 

Фунт стерлингов. 
 

Прошлую неделю доллар вновь завершил потерями против евро. Фундаментальный 
фон по странам Еврозоны и США мало изменился, нефть продолжает торговаться на 
максимумах, а отчеты из Америки выглядели не лучшим образом, особенно пятничный 
отчет «Индекс Reuters/University of Michigan consumer sentiment index», который упал до 
59.5 против 62.6 в апреле. Экономисты полагали, что показатель снизится лишь до 
уровня 62. Поддержку евро оказало заявление Президента ЕЦБ Жана-Клода Трише о 
твердом намерении центрального банка «сохранить ценовую стабильность в 
среднесрочном периоде», поскольку она «является необходимым условием сохранения 
устойчивого экономического роста». 

На будущей неделе особо важных данных тоже ждать не приходится. Внимание 
рынка будет приковано к выходу индекса деловых настроений немецкого института 
ZEW, американскому PPI, американским данным о продажах на вторичном рынке жилья 
и, конечно же, в среду в 08:30 GMT будет опубликован протокол встречи Банка Англии, 
текст которого привлечет самый серьезный интерес рынка в связи с неопределенностью 
в отношении дальнейших действий центрального банка в вопросе изменения 
процентных ставок. Что касается меня, то я думаю, после выхода инфляционного отчета 
Банка Англии, что британцы повременят со снижением ставок месяц-два. Сам Мервин 
Кинг сказал, что при текущей инфляции писать оправдательное письмо не придется. Не 
будем вдаваться в подробности макроэкономических данных, лучше посмотрим на 
стерлинг со стороны технического анализа. 

На прошлой неделе британец хвостом пощупал область красного supp, который 
начал формироваться 21 января текущего года в зоне 1,9410-1,9380 и выдержал три 
теста (тестирование поддержки отмечены стрелочками).  

 

 
Рис.1. Технический анализ GBPUSD. 
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Четвертый тест пока выдержали, обычно с четвертого теста фунт пробивает свои 
стратегические поддержки и сопротивления, но в данном случае фундаментальный фон 
непонятен рынку, поэтому не стали массово распродавать фунт. Ну и по правилам 
технического анализа правильнее покупать на поддержках, мой ордер сработал, и я как 
заинтересованная сторона жду рост британца. Какие технические факторы мы имеем 
Supp 1.9480, дивергенция на быстрой RSI в пользу роста (была актуальна во вторник-
среду, но до конца ее не отработали), индикатор АО перешел в зеленую зону, плюс, 
если вы добавите ADX с периодом 14, то заметите, что он указывает на перелом 
тенденции и также дает сигнал на вход в покупки, и, соответственно, технический 
возврат в зону черного ress 1.9670.  

Поэтому пока я рассматриваю сценарий роста в зону черного ress 1.9670, и если 
удастся закрепиться ценой закрытия выше данного резистанса, то среднесрочно ожидаю 
исполнения зеленого сценария до верхней границы нисходящего канала 1.9900-1.9850 
как минимум и 1.9980 как максимум с последующим возвратом в зону красного supp 
1.9380-1.9360. Если же зону черного ress не пройдем, то пойдем по красному сценарию: 
рост в зону 1.9670-1.9700 с последующим возвратом в зону 1.9380 и возможным его 
пробитием  вниз. А если пробьем его вниз, то среднесрочно down-полет фунта 
закончится где-то в зоне 1.9000-1.8850. На недельном масштабе есть предпосылки к 
такой ситуации. И на всякий случай я выставил ордера на пробитие 1.9300 с целями на 
1.9000 и 1.8900. 

Теперь посмотрим, что изменилось по евро за прошлую неделю. 

 
Рис.2. Технический анализ EURUSD. 

Всю прошлую неделю цена двигалась в рамках нашего канала, серединную границу 
канала не пробили, более того, после некоторой консолидации на серединной линии все 
же устремились вверх. Нет смысла описывать предыдущий прогноз по EURUSD, вы 
можете самостоятельно с ним познакомиться в 12 номере журнала «Золото. Надежная 
альтернатива». Пока же все движется в рамках озвученного прогноза. На график лишь 
добавил примерное движение цены на эту неделю (показано красной линией). 

 
 Удачной недели. 

Алексей Гончаров. 
e-mail: bhm48@inbox.ru 
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- Проект FOREXY - 
 

Фунт/Доллар. Рынок  Spot. 
Здравствуйте, уважаемые читатели. На этот раз наше внимание обращено на 

торговую обстановку рынка GBP/USD. Для начала посмотрим на глобальное настроение 
рынка. На рисунке 1 предоставлен график исследуемой пары на дневном периоде. 
 

 
Рис.1 Дневной график поведения GBP/USD(Spot).Трендовое построение. 

Итак, из графика нетрудно заметить, что формирование текущего движения 
началось в начале марта. Падение с отметок выше 2.0 многие ожидали. Логическая 
цель по нисходящему тренду - 1.9250. Но пока ситуация не так ясна. 

 
- Жирными линиями на рисунке 1 отмечен локальный down-тренд.  
- Красными горизонтальными линиями отмечены особо интересные исторические 
уровни (1.9685 и 1.9417).   

- Пунктирной линией отмечен спорный момент (1.9571).  
 
Поверхностный взгляд: пробитие 1.9571 может дать шанс паре уйти выше к 

1.9685, иначе падение в область 1.94 с возможность движения к 1.9250. 
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Волновая прикидка. 
Очень спорная ситуация. Очень неоднозначно можно заметит 5 волн вниз, поэтому 

3 волны вверх вполне возможны. Перейдем к чуть иному взгляду на том же временном 
промежутке. 

 

 
Рис.2 Дневной график поведения GBP/USD (Spot). Элементарный индикаторный взгляд. 

Для поверхностного анализа можно использовать набор средних. Пока на дневном 
графике идет локальное движение вниз. Пока красный MA (1.9630) – сверху, движение 
ожидается только вниз. В случае прорыва 1.9626 цель сразу станет около 1.9740. Так что 
наиболее вероятное развитие - это повторный штурм 1.9453. 
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Перейдем к 4-хчасовому таймфрейму. 
 

 
 Рис.3  График поведения GBP/USD (Spot). H4. Индикаторный анализ. 

Итак, уровни снова изменились (локально).  
Поддержки: 1.9530, 1.9470,1.94 
Сопротивления:1.96,1.9655,1.9720. 
Пара скорее всего будет колебаться между пунктирными уровнями (1.9450, 1.9626).  

 
Расчетные уровни GBP/USD (Spot). 

Используем алгоритм расчета уровней на следующей неделе. Идея простая, но 
эффективная.  

Основная точка недели - 1.9517. 
 

Поддержки: 
S1= 1.94 
S2=1.9250 
 

Сопротивления: 
R1=1.9670 
R2=1.9787 

Наиболее вероятный сценарий- 1.96 и на 1.94. 
С уважением, Михаил. 

e-mail: acp2005@yandex.ru 
# 
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- Аналитического отдела компании UNFX.ru - 
 

Доллар США 
 

Доллар США на прошедшей неделе проявлял неоднозначную динамику, что было 
обусловлено и противоречивыми статистическими показателями, и поддержкой со 
стороны фондовых индексов, которая нивелировалась давлением со стороны цен на 
нефть, и меняющимися оценками в отношении кредитно-денежной политики ФРС на 
фоне выступления официальных лиц. 

 
На предстоящей неделе данные из США ожидаются в большинстве своем 

негативные, что может способствовать восстановлению ряда других валют против 
американца после продолжительного снижения. Прежде всего, прогнозируется 
очередное увеличение числа первичных заявок на пособие по безработице, что 
наверняка окажет давление на доллар после предыдущего роста показателя. Кроме 
того, и показатели рынка жилья по-прежнему демонстрируют отрицательную 
тенденцию, что отражается в сокращающихся объемах продаж и закладок новых 
фундаментов, по-прежнему снижается и количество выдаваемых разрешений на 
строительство. Хотя развитие тенденции происходит уже менее значительными 
темпами, да и все чаще звучат предположения о том, что пик кризиса в сфере 
ипотечного кредитования в США пройден и вскоре последует восстановление 
взаимосвязанных рынков, что потребует определенного времени. Ожидается также и 
снижение индекса цен производителей, однако ранее представленные показатели по 
уровню инфляции в регионе предполагают возможность, что показатель выйдет выше 
прогнозов. В течение недели также будут опубликованы протоколы прошедшего 
заседания ФРС, что может оказать на американскую валюту негативное влияние, 
поскольку будет представлено обоснование снижения процентных ставок, и хотя они и 
так известны участникам рынка, но любое официальное упоминание о сложностях в 
экономике США неминуемо сказывается на курсе национальной валюте. 
Дополнительную угрозу для курса доллара создает и постоянное обновление рекорда 
цен на нефть, несмотря на поступающие отчеты об увеличении запасов, которые хоть 
каким-то образом сдерживают этот рост.  

Показатель Период Предыдущее 
значение Прогноз 

Индекс ведущих экономических индикаторов 
Leading Indicators Апрель 0,1% -0,1% 

Индекс цен производителей Producer Price Index y/y Апрель 6,9% 6,8% 

Producer Price Index m/m Апрель 1,1% 0,4% 

Число первичных заявок на получение пособия по 
безработице Initial Jobless Claims Май 371 000 373 000 

Число повторных заявок на получение пособия по 
безработице Continuing Claims  Май 3 060 000 - 

Индекс цен на жилье House Price Index m/m Март 0,6% - 

Объем продаж жилья на вторичном рынке 
Existing Home Sales, mln  Апрель 4,93 4,85 

Изменение объема продаж жилья на вторичном  
рынке  Existing Home Sales m/m Апрель -2,0% -1,6% 
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Европейская валюта 
 

На прошедшей неделе европейская валюта проявила восходящее движение, 
благодаря ряду позитивных данных, в том числе и по объему ВВП Еврозоны, который 
продемонстрировал рост, тем самым, свидетельствуя о положительных темпах 
развития экономики региона, несмотря на все финансовые трудности. Кроме того, и 
рост цен на нефть, оказывающий давление на американскую валюту, способствовал 
укреплению евро.  
 

Регион Показатель Период Предыдущее 
значение Прогноз 

Франция Индекс настроений в деловой среде от Банка 
Франции Bank of France Bus. Sentiment Апрель 105 - 

EC Объема производства в строительном секторе  
Construction Output WDA y/y Март 4,3% - 

 Construction Output SA m/m Март 1,2% - 

Германия Индекс цен производителей  
Producer Prices y/y Апрель 4,2% 4,7% 

 Producer Prices m/m Апрель 0,7% 0,5% 

Германия Индекс института ZEW (настроения в деловой 
среде) ZEW Survey (Econ. Sentiment) Май -40,7 -37,0 

EC ZEW Survey (Econ. Sentiment) Май -44,8 -44,2 

Германия Индекс института ZEW (оценка текущей 
ситуации) Zew Survey (Current Situation) Май 33,2 32,0 

 Индекс настроения в деловых кругах  
IFO Business Climate Май 102,4 102,0 

 Индекс оценки текущей экономической ситуации 
IFO Current Assessment Май 108,4 108,0 

 Индекс деловых ожиданий IFO Expectations Май 96,8 96,4 

Еврозона Объем промышленных заказов 
Industrial New Orders y/y Март 9,9% 4,8% 

 Industrial New Orders m/m Март 0,6% -0,5% 

Франция Потребительские расходы Consumer Spending y/y Апрель 1,2% 2,0% 

 Consumer Spending m/m Апрель -1,7% 0,5% 

 Индекс менеджеров по снабжению для сферы 
производства PMI Manufacturing Май 51,1 51,0 

 Индекс менеджеров по снабжению для сферы услуг 
PMI Services Май 52,8 52,9 

Германия PMI Manufacturing Май 54,9 54,0 

 PMI Services Май 53,6 53,2 

Еврозона PMI Manufacturing Май 50,7 50,5 

 PMI Services Май 52,0 51,7 
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Из Еврозоны на предстоящей неделе ожидаются смешенные показатели. 
Прогнозируется очередной рост индекса цен производителей в Германии, что будет 
свидетельствовать о росте уровня инфляции в регионе и наверняка окажет поддержку 
евро, однако в целом для Еврозоны ценовое давление снижается, что было 
продемонстрировано публикациями прошедшей недели и ослабило ожидания 
инвесторов о продолжении жесткой политики ЕЦБ в области монетарной политики. Но 
в то же время ожидается улучшение настроений в экономике региона по оценкам 
исследовательского института ZEW, что в случае оправдания прогноза позволит евро 
улучшить свои позиции, поскольку достаточно продолжительный период данные 
показатели демонстрировали снижение и свидетельствовали об ухудшении 
экономической ситуации в регионе. Однако индикаторы института IFO ожидаются со 
снижением, что явно не в пользу роста курса европейской валюты, как и сокращение 
объема промышленных заказов, что в дальнейшем может найти свое отражение в 
объеме промышленного производства в целом. Но во Франции прогнозируется рост 
потребительских расходов, что будет свидетельствовать о росте потребительской 
активности и улучшении экономической обстановки, что вероятно окажет поддержку 
евро. И в то же время ожидается снижение ряда индексов деловой активности 
менеджеров по снабжению, как для производственного сектора, так и для сферы 
услуг, что создаст понижательное давление на евро. Таким образом, в течение недели 
возможны существенные колебания курса европейской валюты, если только не окажут 
дополнительное влияние фондовый и товарно-отраслевой рынок или статистика из 
США.  

 
Японская иена 

 
На прошедшей неделе японская валюта претерпела снижение против большинства 

остальных валют на фоне роста фондовых индексов и соответственно усиления 
активности участников рынка в рамках торговли на разнице между процентными 
ставками. Дополнительное давление оказали и возникшие на рынке обсуждения 
вероятности возвращения к прежним объемам сделок по carry-trade при 
сохраняющихся низких процентных ставках Банка Японии и стабилизации ситуации на 
финансовых рынках.  

 

Показатель Период Предыдущее 
значение Прогноз 

Индекс активности в сфере услуг  
Tertiary Industry Index m/m Март -1,7% 0,5% 

Индекс опережающих индикаторов Leading indicators Март 33,3% - 

Индекс совпадающих индикаторов Coincident indicators Март 20,0% - 

Нескорректированный торговый баланс  
Merchandise Trade Balance Total, bln Апрель 1118,6 739,0 

Сальдо торгового баланса  
Adjusted merchandise trade balance, bln Апрель 770,0 796,0 

Индекс деловой активности All industry index Март -1,4% -0,2% 

 
Из Японии на предстоящей неделе не ожидается значительного количества 

экономических показателей, но пройдет очередное заседание Центрального Банка, 
которое может оказать некоторую поддержку иене, хотя и не ожидается изменения 
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уровня процентных ставок. Кроме того, прогнозируется рост индекса деловой 
активности, как для всех отраслей экономики, так и для сферы услуг в частности, что 
также в пользу роста курса японской валюты. Да и показатели торгового баланса как 
всегда ожидаются с повышением, несмотря сокращение объемов экспорта из-за 
кризисной ситуации в США. Но в то же время будет представлен ежемесячный отчет 
кабинета Министров, что может оказать давление на иену при сохраняющихся 
прогнозах на замедление темпов экономического развития Японии на фоне проблем с 
сокращением показателей потребительского сектора и растущих цен на 
энергоносители. А также будут представлены протоколы прошедшего заседания Банка 
Японии и его отчет об экономической ситуации в стране, что также может создать 
негативную ситуацию в оценках перспективы развития экономики страны.  

 
Британский фунт 

 
Фунт стерлингов за прошедшую неделю в целом ослабил свои позиции на рынке, 

хотя и получил значительную поддержку со стороны показателей по уровню инфляции, 
как в промышленной сфере, так и в секторе розничной торговли и потребительском 
секторе соответственно, что поддержало ожидания участников рынка относительно 
неизменности кредитно-денежной политики Банка Англии в ближайшей перспективе, 
это в свою очередь подтвердил в своем выступлении и глава Банка Мервин Кинг.  
 

Показатель Период Предыдущее 
значение Прогноз 

Индекс цен на жилье от  Rightmove 
Rightmove House prices y/y Май 1,3% - 

Rightmove House prices m/m Май -0,1% - 
Чистый объем потребности госсектора в заемном 
финансировании Public Finances (PSNCR), bln Апрель 12,7 -2,5 

Чистый объем заемных средств государства  
Public Sector Net Borrowing, bln Апрель 10,2 1,5 

Агрегат М4 денежной массы 
M4 Money Supply y/y Апрель 11,9% 11,1% 

M4 Money Supply m/m Апрель 0,8% 0,6% 
M4 Sterling Lending (BP), bln Апрель 17,4 16,0 
Изменение объема розничной торговли Retail Sales 
y/y Апрель 4,6% 4,2% 

Retail Sales m/m Апрель -0,4% -0,5% 
Изменение общего объема коммерческих инвестиций  
Total Business Investment (QoQ) I кв. 1,7% 5,5% 

Total Business Investment y/y I кв. 1,8% 0,3% 
Объем ВВП Gross Domestic Product (QoQ) I кв. 0,4% 0,4% 
Gross Domestic Product y/y I кв. 2,5% 2,5% 
Объем расходов в частном секторе 
Private Consumption I кв. 0,2% 0,5% 

Объем расходов в государственном  секторе 
Government Spending I кв. 0,9% 0,5% 

Объем экспорта Exports I кв. -0,5% 1,0% 
Объем импорта Imports I кв. -1,2% 0,5% 
Индекс активности в сфере услуг 
Index of Services (3mth/3mth) Март 0,3% 0,5% 

 
На предстоящей неделе из Великобритании ожидается ряд противоречивых 

статистических данных. С одной стороны рынок жилья наверняка продолжит свое 
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нисходящее движение, оказывая давление на курс британца, как и разочаровывающие 
показатели объема розничной торговли, свидетельствующие о снижении 
потребительской активности в регионе, что также подтверждается и ожидаемым 
сокращением расходов в частном секторе. Но в то же время прогнозируется 
сокращение потребности госсектора в заемном финансировании и сокращение 
объемов агрегата М4 денежной массы, что может оказать поддержку британской 
валюте, как и увеличение коммерческих инвестиций, в случае оправдания прогноза. 
Кроме того, ожидается и увеличение экспорта и импорта Великобритании, что может 
стать подтверждением слов премьер-министра страны о положительном эффекте 
снижения курса национальной валюты на экономику. А также и рост индекса 
активности в сфере услуг будет в пользу роста фунта. Но отчет Конфедерации 
британской промышленности по тенденциям в данном секторе за май, вряд ли сможет 
поддержать британскую валюту, поскольку представленные ранее показатели 
демонстрировали негативные тенденции при росте ценового давления. Помимо 
прочего, будут опубликованы протоколы прошедшего заседания Банка Англии, 
которые продемонстрируют мнение членов Комитета по кредитно-денежной политике 
о текущей ситуации в стране в соотношении голосов и создадут основание для новых 
ожиданий в отношении перспектив монетарной политики Банка.  

 
# 
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